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דיסקליימר-אזהרה משפטית 

.  למכור או להחזיק נייר ערך כלשהו או לבצע פעולה כלשהי, אין באמור לעיל המלצה לקנות•

.לפני ביצוע פעולה פיננסית כלשהי יש להתייעץ עם מומחה•

.יש להניח שיש לנו ולשותפויות אותן אנו מנהלים פוזיציה גדולה ואינטרס אישי גדול בכל הניירות המוזכרים, במידה ומוזכרים ניירות ערך•

.אנו עשויים למכור או לקנות כל אחד מהניירות המוזכרים ללא הודעה מראש•

.ד"ח או עו"רו, יועץ מס, איננו יועץ השקעות•

לפני כל פעולה פיננסית כלשהי יש להתייעץ עם מומחה בתחום שיתאים את ההשקעה למשקיע•

.לחוק ניירות ערך( א()4()א)א15מצגת זו לא מהווה ולא מיועדת להוות הצעה לציבור לפי סעיף •

.  המציג אינו מתכוון למכור ניירות ערך למשקיעים שמספרם עולה על שלושים וחמישה•

והליך בחירתם יקבע על פי שיקול  הכלמכירת יחידות השתתפות בשותפות תיעשה למשקיעים אשר מספרם אינו עולה על שלושים וחמישה בסך •

.  דעתו הבלעדי של השותף הכללי

.הינן תשואות עבר ואינן מייצגות או מבטיחות תשואות עתידיות כלשהן, אם מוצגות, כל התשואות•

הנתונים המוצגים שואפים להיות נכונים לזמן  . לא מיועד שיסתמכו עליו ועלול להכיל טעויות, כל המידע המוצג אינו מתיימר להיות שלם או תקין•

.המצגת ואין בכוונת המציג או החברה לעדכן מידע זה בעתיד



קצת עלי
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הסטוקו

אסף נתן



:היום נדבר על
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השקעה במדד



?מהו מדד
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?מהי השקעה במדד

בהשקעה במדד המשקיע יקבל את התוצאות  ▪

המשוקללות של המניות המרכיבות את המדד
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?מהי השקעה פסיבית

השקעה פסיבית היא השקעה שמטרתה לקבל את תשואת המדד▪

החלטה אחת▪
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?מהי השקעה פסיבית

?  מהו התנאי ההכרחי להשקעה פסיבית▪

.  כל הסטטיסטיקות על מדדי ההשקעות נגזרות מהנחה שהמשקיע פסיבי▪

אלא סוג  , אתם כבר לא משקיעים פסיביים, גם אם רק ליום אחד או לשנה אחת, במידה ומכרתם מכל סיבה שהיא▪

.לא חלות עליכםהסטטיטיקותוכל , מומנטום, משקיעים אקטיביים, סוחרים–אחר 

את המדד לאורך זמן"( להכות)"רוב מנהלי ההשקעות לא מצליחים לנצח *: עובדה▪

מבקש שתזכרו את הכוכבית▪
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תהיה  –תשקיע במדד 

!!זה קל, עשיר
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?כן

!לא



?כמה זה קל להשקיע במדד

.  זה לא–קל ▪

.השקעה במדד היא לא פשוטה ומצריכה יכולות מנטליות ונפשיות שאין למרבית האוכלוסיה▪

.וכל אחד יוכל להחליט בעצמו, נראה מה היא דורשת מהמשקיע▪
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תרגיל

.ומכרתם שני מיליון דולר באופציותבאנבידיהנניח שאתם עובדים ▪

.  אתם מעוניינים להשקיע את הסכום הגדול פסיבית כי שמעתם שרוב מנהלי ההשקעות לא מנצחים את המדד▪

?באיזה מדד תבחרו▪
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Bמדד מניות Aמדד מניות 

150%12.5%תשואה בעשר השנים האחרונות

9.6%1.2%תשואה שנתית ממוצעת בעשור

2.71%צומחת בקצב של 4.5%צומחת בקצב של כלכלת המדינה

2%0.8%צמיחת האוכלוסיה

80.9%85%תוצר של המדינה/ יחס חוב 



בחירת המדד

?  איך בחרתם▪

?מהו הפרמטר החשוב לדעתכם▪
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הראי האחורי

.  הראי האחורי תמיד בהיר יותר מהשמשה הקדמית, באפט אומר שבעולם העסקים▪

.  מספר עצום של משקיעים נוהגים כשהם מסתכלים בראי האחורי, בעולם ההשקעות▪

: בדוגמא שלנו▪

125תל אביב -Aמדד ▪

B-S&P 500מדד ▪

.  2010בדצמבר 31: בתאריך▪
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...עושים תאונה, לעיתים כשנוהגים בעזרת הראי האחורי

:בעשור העוקב▪

בכל התקופה28.1%בשנה בממוצע או  2.5%עלה -125תל אביב -הנבחר Aמדד ▪

בכל התקופה260%בממוצע בשנה או 13.7%עלה -B-S&P 500מדד ▪

!בחרנו לא נכון! אופס▪

אין קשר בין שגשוג המדינה או כמעט כל פרמטר כלכלי אחר לבין תוצאות שוק המניות שלה▪

,  כמעט כל מדד בכוכב( או בכלל בעשר השנים האחרונות)2010מסתבר שאם בחרתם בשנת . אתם לא לבד▪

:קיבלתם תוצאה מאוד מפתיעה
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הבריטי בתשואה שלילית  ▪

בממוצע בעשר -1%דולרית של 

שנים
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הבריטי בתשואה של ▪

דולרית שנתית בעשרים  1.34%

שנה

תשואה  40%מצטבר סביב ▪

כוללת בעשרים שנה
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הגרמני בתשואה שנתית  ▪

בעשר שנים4%דולרית של 
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הסינגפורי בתשואה  ▪

שנתי -0.2%דולרית שלילית של 

בעשר שנים
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הקנדי בתשואה דולרית  ▪

בשנה בעשר שנים1.4%של 
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הסיני בתשואה דולרית  ▪

בשנה בעשר שנים2%של 

© 2024 Eden G.P. Funds Ltd. ALL RIGHTS RESERVED



התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הברזילאי בתשואה  ▪

בשנה בעשר 0%דולרית של 

שנים
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הישראלי בתשואה  ▪

בשנה בעשר 3.8%דולרית של 

שנים
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

בתשואה  קונגי-המדד ההונג▪

בשנה -2.7%דולרית שלילית של 

בעשר שנים

© 2024 Eden G.P. Funds Ltd. ALL RIGHTS RESERVED



התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד האוסטרלי בתשואה  ▪

בשנה  0.3%דולרית אפסית של 

בשנה בעשר שנים
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

שכולם מדברים  , המדד היפני▪

בתשואה  , עליו ואיך הוא מתפוצץ

,  בעשר שנים5.5%דולרית של 

ואתם לא רוצים לראות איך  

שנים30ו 20נראות 
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התשואה המפתיעה של המדדים בעשר השנים האחרונות

המדד הצרפתי בתשואה דולרית  ▪

בעשר שנים3.2%של 
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?אז מה עולה

כל המדדים בעולם  ( כמעט)אם ▪

?מה כן עולה, לא עולים
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...יש לאחרונה בעיית השמנהS&P 500אך למדד ה 

ג משקל עודף"ק495למדד יש ▪
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?"השקעה במדד"אז מה זה אומר 

.ק"הנסד–יחיד –להשקעה במדד בודד , "כלס'ת"מתכוונים , כשמדברים על השקעה במדד כיום, לכן▪

?נכון גם כיום, האם מה שהיה נכון לפני עשור. והחברות שבוק"הנסדלפני עשור זה היה מאוד נכון לקנות את ▪

לא מן הנמנע שבשנים הקרובות שני המדדים יהיו דומים זה , S&P500ממדד 35%מהוות מעל ק"מהנסדחברות , כיום▪

לזה יותר ויותר

אינו נכון כבעבר" פיזור על ידי מדד", כיום▪

מסך המדד32%שוקלות , חברות500מתוך , החברות הגדולות במדד6▪

.טריליון דולר100של העולם הוא פחות מ GDPכאשר ה , טריליון דולר16החברות הגדולות בנסדק שוות מעל 7▪

?האם הביצועים של העבר יחזרו גם בגדלים כאלה? עוד כמה הן תוכלנה לעלות▪
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מבט לאחור–קצת סטטיסטיקה 

אז הבה  . נגזרות ממבט לאחור, והעובדה שהמדד מנצח את רוב מנהלי ההשקעות, כל הסטטיסטיקות של המדד▪

.נתבונן קצת לאחור

.עשורים מאז1722חישבתי , 1871שאסף את נתוני המדד מ , מפרינסטוןשילררוברט ' לפי הנתונים של פרופ▪

חווה  , שנה150שעולה באופן יחסית עקבי כבר מעל , S&P 500אפילו ה . אפשר לראות שהמדד לא תמיד עולה▪

.  תקופות ארוכות מאוד של תשואה בינונית
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תשואה שנתית בעשור–קצת סטטיסטיקה 
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".  חזק"החל מאוד , 2029ומסתיים בסוף 2020העשור שהחל בשנת ▪

.14.5%שנים של 4.5או תשואה שנתית ממוצעת על פני , 2020מתחילת 83%התשואה השנתית עד עתה היא ▪

(.  15%פחות מ –הסתברות לכזה אירוע )מעל סטיית תקן אחת מהממוצע הרב שנתי –מדובר בערך מאוד גבוה ▪

.  שנתי3.9%יתןבחמש השנים הבאות המדד , (סיכוי70%~" )ממוצע"העשור הזה יסתיים כעשור , אם חלילה וחס▪

התשואה השנתית ל , לא משהו בלתי סביר, שנתי7%נניח , נסיים את העשור הזה מתחת לממוצע, ואם חס וחלילה▪

.בשנה0%-השנים הבאות תהיה פחות מ5.5

?מה יקרה בחזרה לממוצע–קצת סטטיסטיקה 
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.כבר בדוגמא הקודמת אפשר היה לראות שאני רומז שישנן תקופות לא קלות למשקיעים במדד▪

.  בתנודתיות חריפה, ח ופחות"סביב תשואת אג, של תשואה אנמית ביותר, שנים רבות, ישנן תקופות ארוכות מאוד▪

מה שמציג מבחן רציני למשקיעים, התנודתיות חריפה ביותר, דווקא כשהתשואה של המדד נמוכה▪

:יעבור מספר מבחנים, או שמתייחס למדד בתור חלופה, מי שמשקיע את כל הונו במדד▪

המבחנים שנעמוד בהם
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מבחן הפסיביות
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מבחן הפסיביות
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מבחן הפסיביות
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מבחן הפסיביות
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מבחן הפסיביות
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.  האחרון היה חתונה מהסרטים+ אז העשור, אם החזקה של המדד דומה לחתונה▪

האם תהיו מוכנים להחזיק את המדד חמש שנים  . אבל לא תמיד חתונה היא כה מוצלחת? האם זה תמיד כך▪

?ולא למכור, פחות מהאינפלציה, 10%שבהן התשואה המצטברת היא 

כאשר ההשקעה  , ושאר דברים, ן"נדל, בקריפטוהאם אתם מוכנים לספוג עלבונות מחברים שלכם שעושים כסף ▪

?  מניבה תשואה עלובה, לאורך שנים, שלכם במדד

"  בהנחה"נניח ואתם שמחים וקונים אחרי פיצוץ הבועה . 30%קום המדד צלל הדוטלאחר פיצוץ בועת 2003בשנת ▪

.בשנה3%פחות מ , 30%תשואת המדד על פני עשר שנים היתה 2013ועד 2003משנת . משמעותית

40%הייתם מורווחים , באמצע▪

40%לאחר מכן מופסדים ▪

30%ומסיימים מורווחים ▪

מבחן האכזבה המתמשכת
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,  לא יודעים איך יראה העשור הבא, כשקונים מדד▪

לא יודעים איך יראו חיי  , בדיוק כפי שכשמתחתנים

.  הנישואין

.  מהזוגות מתגרשים44%כ ▪

.וארוכה מאוד, להתגרש זו משימה קשה מאוד▪

בת הזוג אינם  / קורים לאחר שמגלים שבן גרושין▪

וכשאנו מוכנים לשלם מחיר , מתאימים לנו עוד

.אישי גבוה

מהו המחיר בלמכור  , אם לקנות מדד דומה לחתונה▪

?  את המדד

?מה ההסתברות שניכשל▪

מבחן האכזבה המתמשכת
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, אם בארזים נפלה שלהבת
?הקיראיזובימה יגידו 



מבחן הבדידות
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.  אין אופק בהשקעה במדד▪

.  אין הבטחות▪

.חזוןאין ▪

.אין שאיפה▪

.  אין חלום שאפשר להתלות בו▪

".  כיוםמרויחיםממה שאנו  Xנרוויח פי2028בשנת "אין הנהלה שתגיד ▪

.ואין למה לצפותציפיהאין ▪

.אין שליטה▪

?  למה זה עובד-להזכרבשעות הקשות מנסים ▪

?כי הספר אומר שזה עובד וזה עבד פעם▪

?האם יש בך מספיק אמונה-לבד בחושך , יש פה עניין של אמונה▪

?ולבדוקלהשאריש לי שנות חיים מיותרות ? אולי המדד יפסיק לעבוד כמו אחרים▪

.הזההלבדלמרבית האנשים קשה מאוד להתמודד עם ▪

".?האם יש לי עשור לבדוק האם זה עובד? כמה שנים נותר לי לחיות"▪

מבחן הבדידות
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.  גם אם תעודת הסל זמינה לנו ובמרחק קליק, לא כולנו בנויים לקבל את תשואת המדד▪

היתרונות בהשקעה במדד ברורים▪

על החסרונות דיברנו▪

:מנהל קרן/ החסרונות בבחירה במנהל השקעות ▪

וגם אם לא, לא ידוע אם ינצח את המדד גם אם ניצח בעבר▪

הסיכויים לנצח את המדד לרעתנו▪

:היתרונות▪

אופי וסיסטמה שאפשר להבין, השקעה עם פנים▪

יש עם מי לדבר, חזון, אופק▪

יש מי שיחזיק לנו את היד בזמנים קשים וימנע טעויות  ▪

"לברוח" / "לתזמן" / "למכור"יותר קשה ▪

 הסבירות לקבל את תשואת מנהל ההשקעות מאוד גבוהה▪

?השקעה במדד או בעזרת מנהל השקעות
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! זה לא–" קל"נראה , שנים יוצאות דופן15אך צריך לזכור שאנחנו אחרי , השקעה במדד היא פופולרית מאוד, כיום▪

השנים האחרונות כבר גדולות מאוד ומאיימות להתדפק על תקרת הזכוכית של 15החברות שהטיסו את המדד ב▪

.העולם

.ומדד בוחרים על סמך העבר, העבר אינו מייצג את העתיד▪

.  למרות שכיום זה נראה קלי קלות, השקעה במדד היא קשה כמו השקעה אחרת ואולי אף יותר▪

.  התבוננו בראי וחישבו על המבחנים שתעברו בעשורים הקרובים, כשאתם באים לבחור השקעה במדד▪

!זמננו על הכוכב קצוב–שטעות עשויה להיות מאוד יקרה זיכרו▪

רוב האנשים לא יתמודדו בהצלחה עם המבחנים שהצגנו▪

תפקיד מרכזי בהשקעה במדד, ולמזל, לגורם האנושי▪

סיכום
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WE WOULD LOVE TO GET IN TOUCH

Nathanael Dreyfuss
+972 54 202 64 94

nat@eden-funds.com

Assaf Nathan
+972 544 286 386

assaf@eden-funds.com

Yaniv Uliel
+65 8699 3860

yaniv@eden-funds.com
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